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●当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 
追加型投信／国内／株式・株価指数先物取

引／特殊型（派生商品型） 

信 託 期 間 2027年７月14日まで 

運 用 方 針 

わが国の金融商品取引所上場株式（上場予

定を含みます。）のうち、主に中小型株式

に投資を行うと同時に、TOPIX先物等の株

価指数先物取引を活用することにより、信

託財産の中長期的な成長を目指して運用を

行います。 

主要運用対象 

わが国の金融商品取引所上場株式（上場予

定を含みます。）および株価指数先物取引

に係る権利等を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 

株式への投資割合には、制限を設けません。 

外貨建資産への投資は行いません。 

有価証券先物取引等は、約款の範囲で行う

ことができます。 

分 配 方 針 

毎決算時（原則として毎年１月14日、休業

日の場合は翌営業日）に、原則として基準

価額水準等を勘案して委託者が決定しま

す。ただし、委託者の判断で分配を行わな

いことがあります。 

 

 

 
ＢＮＹメロン・日本中小型株式
ダイナミック戦略ファンド 
（愛称：風神雷神） 

追加型投信／国内／株式・株価指数先物取引／特殊型（派生商品型）

 運用報告書（全体版)  
 

第８期（決算日：2025年１月14日） 

 

受益者のみなさまへ 

平素は、格別のお引立てにあずかり厚く御礼申し上げ

ます。 

さて、「ＢＮＹメロン・日本中小型株式ダイナミック

戦略ファンド（愛称：風神雷神）」は、2025年１月14日

に第８期決算を行いました。ここに、期中の運用状況を

ご報告申し上げます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますよう、お願い申し上

げます。 
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■最近５年間の運用実績 

決 算 期 

基 準 価 額 
参 考 指 数 

Russell/Nomura Small Capインデックス（配当込） 株  式 
組入比率 

株  式 
先物比率 

純資産 
総 額 

(分配落) 
税込み 
分配金 

期 中 
騰落率 

 
期 中 
騰落率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

４期(2021年１月14日) 12,397 1,000 34.2 930.92 2.4 91.3 55.3 5,998 

５期(2022年１月14日) 11,166 1,000 △ 1.9 966.55 3.8 93.9 － 5,575 

６期(2023年１月16日) 10,441 0 △ 6.5 975.01 0.9 96.5 △46.0 4,050 

７期(2024年１月15日) 8,935 0 △14.4 1,275.86 30.9 88.8 57.4 2,384 

８期(2025年１月14日) 9,115 0 2.0 1,377.02 7.9 94.8 － 1,956 

（注） 株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 

（注） 株式組入比率は、上場投資信託の組入比率を含みます。 

（注） 参考指数は投資対象資産の市場動向を説明する代表的な指数として記載しているものです。 

 

■当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 

参 考 指 数 
Russell/Nomura Small Capインデックス（配当込） 

株  式 
組入比率 

株  式 
先物比率 

 騰落率  騰落率 

(期首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2024年１月15日 8,935 － 1,275.86 － 88.8 57.4 

１月末 8,972 0.4 1,281.57 0.4 95.8 － 

２月末 9,268 3.7 1,323.43 3.7 95.6 － 

３月末 9,631 7.8 1,376.26 7.9 95.9 － 

４月末 9,370 4.9 1,360.25 6.6 94.9 58.2 

５月末 9,389 5.1 1,360.99 6.7 94.0 56.7 

６月末 9,621 7.7 1,384.82 8.5 97.5 － 

７月末 9,446 5.7 1,397.09 9.5 96.4 － 

８月末 8,996 0.7 1,362.11 6.8 97.0 － 

９月末 9,187 2.8 1,369.74 7.4 93.8 55.9 

10月末 9,183 2.8 1,379.54 8.1 95.5 58.3 

11月末 9,411 5.3 1,385.89 8.6 94.3 55.9 

12月末 9,711 8.7 1,431.51 12.2 93.1 56.0 

(期末)       

2025年１月14日 9,115 2.0 1,377.02 7.9 94.8 － 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注） 株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 

（注） 株式組入比率は、上場投資信託の組入比率を含みます。 

（注） 参考指数は投資対象資産の市場動向を説明する代表的な指数として記載しているものです。  
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◆基準価額の推移 

基準価額の期中騰落率は2.0％となりました。一方で、参考指数であるRussell／Nomura Small Capインデックス（配

当込）の期中騰落率は7.9％となりました。 

 

 
 

（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。期首の値が基準
価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、各お客
様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） Russell／Nomura Small Cap インデックス（配当込）は、期首の値が分配金再投資基準価額と同一となるように指数化しております。 
 
◆基準価額の主な変動要因 
（上昇要因） 

・ AI関連投資、値上げの浸透、インバウンドの恩恵等による企業の増益基調 

・ 日米金融政策等に起因した円安の進行 

・ 東京証券取引所が主導するコーポレートガバナンス改革や、資金使途の効率化による成長期待、株主還元強化へ

の期待 

・ 国内株式市場が上昇する中で、実質的な国内株式組入比率を150％とする期間を設けたこと 
 
（下落要因） 

・ 中東情勢や各国の選挙動向など国際情勢への懸念拡大 

・ 中国経済の減速による消費・投資の低迷 
 
◆投資環境 

当期間中の国内中小型株式市場は上昇し、Russell／Nomura Small Capインデックス（配当込）は前期末比7.9％と

なりました。 

期初は、円安の進行、半導体関連株への期待、日本企業のコーポレートガバナンス改革の進展等を背景として、

海外からの資金流入が続きましたが、日銀の政策変更への警戒感等から上値の重い展開となりました。３月中旬に

開催された日銀金融政策決定会合を受けて先行き不透明感が解消されたこと等もあり、２月から３月は上昇しまし

た。４月に入ると、米国の利下げ時期先送りの観測が高まったこと等により、米国株が軟調に推移しましたが、円

安が進行したことは一定の下支え要因となり、国内の中小型株市場は一進一退の動きとなりました。その後も、米

国市場での半導体関連株の下落や中東情勢の緊迫化を背景に、リスク回避姿勢が強まる場面もありましたが、中東
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情勢への警戒感後退や米長期金利の上昇一服もあり、一進一退の動きが継続しました。 

６月末から７月にかけて、円安や米国株の上昇を受けて、東証株価指数（TOPIX）は1989年12月以来の史上最高

値を更新し、国内の中小型株式市場も堅調に推移しました。８月月初には、７月末に日銀が利上げを決定したこと、

為替市場での急速な円高の進行、米国の景気指標の悪化や米国の大手半導体関連株の下落等を背景に、国内の中小

型株式市場は一時大幅に下落しましたが、８月中旬の日銀副総裁による発言が安心感を呼び、為替市場でも円高に

歯止めがかかったこと等もあり、国内の中小型株式市場は急速に値を戻し月初の下落幅の大半を取り戻しました。 

９月以降、中央銀行の金利政策、国内外の政治動向、円高、米国半導体関連株の下落、中東情勢等に起因して、

国内の中小型株式市場は下落に転じる局面が幾度かありましたが、米国の利下げペースが緩やかになるとの見方が

浮上したことや日銀の植田総裁が利上げを急がない姿勢を示したこともあり、為替市場では円安が進み、国内の中

小型株式市場は持ち直す展開となり、年末にかけて堅調に推移しました。年明け以降は、日銀副総裁の発言を受け

た利上げの思惑の浮上、米政府による人工知能（AI）向け輸出規制案を受けた米国半導体関連株の下落等を背景に、

国内の中小型株式市場は下落して期間内の取引を終了しました。 
 
◆当ファンドのポートフォリオ 

株式の実質組み入れ比率は当ファンドの運用助言会社であるＳＭＢＣグローバル・インベストメント＆コンサル

ティング株式会社の算出するRAI（Risk Appetite Index）に従って上下させており、期間内は、50％から150％で推

移しました。決算期末時点での実質株式組み入れ比率は概ね100％です。 

期末の組み入れ銘柄数は61銘柄（ETF除く）です。期中で16の新規銘柄を購入し、17の銘柄を全部売却しました。

また、各保有銘柄のファンダメンタルズや株価動向に鑑み、適宜組み入れ比率の調整を行いました。期末の業種配

分については、サービス業、情報・通信業、化学などの業種が上位を占めました。 
 
◆収益分配 

当期の収益分配については、基準価額水準等を勘案し、見送りとさせていただきました。分配に充てなかった収

益につきましては、信託財産に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。 
 
■分配原資の内訳 
 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項    目 
第８期 

2024年１月16日～ 
2025年１月14日 

当期分配金 
（対基準価額比率） 

－ 
－％ 

 当期の収益 － 
 当期の収益以外 － 
翌期繰越分配対象額 1,510 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 
（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 
 
◆今後の運用方針 

当ファンドでは、引き続きファンドの基本方針に則り、RAIに基づく先物ヘッジと現物株ロングの組み合わせに

より実質的な株式組み入れ比率の調整を行い、信託財産の中長期的な成長を目指した運用を継続します。現物株ポー

トフォリオでは、中長期の視点で企業業績に着目し、バリュエーションを考慮した上で、成長が期待できる銘柄へ

投資を行うことにより、市場平均（Russell／Nomura Small Capインデックス（配当込））を上回る収益率を目指し

ます。   
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■１万口当たりの費用明細 （2024年１月16日～2025年１月14日） 

項   目 
当   期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

 円 ％  

(a)信託報酬 189 2.018 (a) 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

期中の平均基準価額は、9,348円です。 

（投信会社） ( 92) (0.987) 信託財産の運用指図、法定開示書類の作成、基準価額の算出等の対価 

（販売会社） ( 92) (0.987) 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファ

ンドの管理および事務手続き等の対価 

（受託会社） ( 4) (0.044) 信託財産の保管・管理、投信会社からの指図の実行等の対価 

(b)売買委託手数料 12 0.128 (b) 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 

※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支

払う手数料 

（株式） ( 8) (0.091)  

（投資信託証券） ( 2) (0.023)  

（先物・オプション） ( 1) (0.014)  

(c)その他費用 6 0.060 (c) その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

（監査費用） ( 3) (0.035) 監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

（印刷） ( 2) (0.024) 目論見書、運用報告書等の印刷・交付等に係る費用 

（その他） ( 0) (0.001) 金融商品取引に要する諸費用 

合   計 207 2.206  

（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。 

（注） 消費税は報告日の税率を採用しています。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数点

以下第３位未満は四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

○総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を除

く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は2.08％

です。 

 

 

 

 

（注） 費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。 
（注） 各比率は、年率換算した値です。 
（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。 

運用管理費用(投信会社) 
0.99％ 

その他費用 
0.06％ 

総経費率 

2.08％ 

運用管理費用(販売会社) 
0.99％ 

運用管理費用(受託会社) 
0.04％ 
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■売買及び取引の状況 （2024年１月16日～2025年１月14日） 
株式 

 
買   付 売   付 

株  数 金  額 株  数 金  額 

国 
 
内 

 千株 千円 千株 千円 

上場 450 921,493 715 1,327,012 

(3) (－)   

（注）金額は受け渡し代金。 

（注）単位未満は切り捨て。 

（注）( )内は株式分割、予約権行使、合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。 

 
投資信託証券 

銘   柄 
買   付 売   付 

口  数 金  額 口  数 金  額 

国 
内 

 口 千円 口 千円 

TOPIX連動型上場投資信託 219,650 607,579 209,330 571,043 

（注）金額は受け渡し代金。 

（注）単位未満は切り捨て。 

 
■派生商品の取引状況等 （2024年１月16日～2025年１月14日） 

先物取引の銘柄別取引・残高状況 

銘  柄  別 

当     期 
当期末評価額 

買  建 売  建 

新 規 
買付額 

決済額 
新 規 
売付額 

決済額 買建額 売建額 評価損益 

国 
内 

株式先物取引 百万円 百万円 百万円 百万円 百万円 百万円 百万円 

 TOPIX 11,351 12,756 1,733 1,815 － － － 

(注) 単位未満は切捨て。 

 
■株式売買比率 （2024年１月16日～2025年１月14日） 

株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合 

項    目 当    期 

(a) 期中の株式売買金額 2,248,506千円 

(b) 期中の平均組入株式時価総額 2,011,026千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 1.11 

（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

■利害関係人との取引状況等 （2024年１月16日～2025年１月14日） 
 

該当事項はございません。 
 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。   
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■組入資産の明細 （2025年１月14日現在） 
国内株式 

銘    柄 
期首(前期末) 当  期  末 

株 数 株 数 評価額 

 千株 千株 千円 

建設業(3.6％)    

日本アクア 41.4 － － 

五洋建設 37.7 49.5 32,021 

ライト工業 7.8 14.2 30,558 

食料品(6.6％)    

Ｓ Ｆｏｏｄｓ 13.9 － － 

日清オイリオグループ － 7.1 34,683 

和弘食品 － 6.2 35,464 

やまみ － 8.5 27,880 

ニチレイ 9.4 4.1 16,203 

サンクゼール 9.7 － － 

化学(13.2％)    

四国化成ホールディングス 2 19.9 38,486 

アイカ工業 － 12.8 41,011 

カーリット － 24.2 28,749 

ＡＤＥＫＡ 12.8 6.6 18,506 

石原ケミカル － 4.5 9,747 

サカタインクス 21 9.9 16,443 

上村工業 4.7 3.7 39,479 

ニフコ 9.6 9.7 35,870 

医薬品(1.6％)    

ペプチドリーム － 12.5 28,637 

ガラス・土石製品(1.4％)    

ＭＡＲＵＷＡ 1.2 0.5 23,780 

機械(3.9％)    

アイダエンジニアリング 50.1 32.9 25,464 

日精エー・エス・ビー機械 10 7.8 38,610 

マックス － 0.9 3,096 

電気機器(7.2％)    

ダイヘン － 5.5 41,140 

ＭＣＪ 41.1 23.4 31,192 

アルバック 7.8 － － 

フォスター電機 33.3 22.5 36,247 

コーセル － 15.5 16,042 

山一電機 21.7 － － 

エンプラス 3.2 － － 

精密機器(4.1％)    

ナカニシ 5.2 16.7 41,416 

理研計器 6.5 9.1 29,939 

その他製品(3.1％)    

ＳＨＯＥＩ 12.7 10.3 21,949 

パイロットコーポレーション 8 7.3 32,441 

ヨネックス 8.4 － － 

電気・ガス業(2.1％)    

グリムス － 15.1 36,844 

情報・通信業(16.6％)    

エムアップホールディングス 36.8 26.4 41,131 

銘    柄 
期首(前期末) 当  期  末 

株 数 株 数 評価額 

 千株 千株 千円 

テクマトリックス 24.4 14.5 31,871 

プラスアルファ・コンサルティング － 13.7 24,180 

グローバルセキュリティエキスパート 7.6 4.7 24,299 

ミンカブ・ジ・インフォノイド 17.1 － － 

ＪＭＤＣ 5.3 6.2 23,324 

電通総研 8.7 3.6 19,764 

ｅＷｅＬＬ 17.3 20.7 40,220 

オープンワーク 33.9 － － 

カバー 11.2 22 61,490 

ビジョン 32.3 17.9 20,746 

アルファポリス 16.6 － － 

卸売業(1.5％)    

グリムス 19.7 － － 

泉州電業 － 5.4 25,920 

トラスコ中山 10.5 － － 

小売業(6.3％)    

くら寿司 9.9 5.1 13,555 

ＢＥＥＮＯＳ 19.4 1.5 5,940 

サイゼリヤ － 6.7 31,992 

日本瓦斯 13.2 12.3 26,223 

エイチ・ツー・オー リテイリング － 4.7 10,349 

アインホールディングス 6.6 5 21,325 

銀行業(1.7％)    

楽天銀行 16 6.4 29,260 

保険業(1.5％)    

アニコム ホールディングス 53 40.6 26,187 

その他金融業(6.1％)    

全国保証 4.8 － － 

プレミアグループ 22 11.5 28,658 

日本証券金融 － 16.8 33,969 

イー・ギャランティ 23.7 25.3 42,832 

不動産業(2.2％)    

パーク２４ 25.7 18.7 37,465 

サービス業(17.3％)    

ＵＴグループ 17.8 － － 

コシダカホールディングス 32.5 23.1 24,278 

リゾートトラスト 4.2 3.2 9,568 

ジャパンマテリアル 4.6 22.3 38,489 

ベクトル 28.5 21.9 22,119 

アトラエ 41.8 32 23,104 

インソース 43.7 35.8 39,380 

ジャパンエレベーターサービスホールディングス 18.8 11.4 32,205 

マネジメントソリューションズ 8.5 19.5 31,297 

日本ホスピスホールディングス 14.2 － － 

ＮｅｘＴｏｎｅ 11.9 14.5 17,951 

ダイレクトマーケティングミックス 35.6 － － 

ビーウィズ 16.1 － － 
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銘    柄 
期首(前期末) 当  期  末 

株 数 株 数 評価額 

 千株 千株 千円 

ＴＲＥホールディングス 30.3 20.1 29,265 

ＩＮＦＯＲＩＣＨ － 7.7 31,069 

合    計 
株 数 ・ 金 額 1,123 862 1,731,338 

銘柄数＜比率＞ 61 61 ＜88.5％＞ 

（注） 銘柄欄の( )内は、国内株式の評価総額に対する各業種の比率。 
（注） 評価額欄の＜ ＞内は、純資産総額に対する評価額の比率。 
（注） 評価額の単位未満は切り捨て。 
（注） －印は組み入れなし。 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
■国内投資信託証券 

銘    柄 
期首(前期末) 当  期  末 

口  数 口  数 評 価 額 比  率 

 口 口 千円 ％ 

TOPIX連動型上場投資信託 33,860 44,180 124,410 6.4 

合   計 
口 数 ・ 金 額 33,860 44,180 124,410  

銘 柄 数 ＜ 比 率 ＞ 1 1 ＜6.4％＞  

（注）比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

 
■投資信託財産の構成 （2025年１月14日現在） 

項    目 
当  期  末 

評 価 額 比  率 

 千円 ％ 

株式 1,731,338 86.0 

投資信託受益証券 124,410 6.2 

コール・ローン等、その他 157,031 7.8 

投資信託財産総額 2,012,779 100.0 

（注） 金額の単位未満は切り捨て。    
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■資産、負債、元本及び基準価額の状況（2025年１月14日現在） 

項   目 当 期 末 

 円 

(A) 資産 2,256,390,710 

コール・ローン等 127,035,506 

株式(評価額) 1,731,338,600 

投資信託受益証券(評価額) 124,410,880 

未収入金 22,908,146 

未収配当金 4,380,600 

未収利息 368 

差入委託証拠金 246,316,610 

(B) 負債 299,513,285 

未払金 32,171,262 

未払解約金 2,261,216 

未払信託報酬 20,818,299 

差入委託証拠金代用有価証券 243,611,600 

その他未払費用 650,908 

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 1,956,877,425 

元本 2,146,770,543 

次期繰越損益金 △  189,893,118 

(D) 受益権総口数 2,146,770,543口 

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 9,115円 

（注） 当ファンドの期首元本額は2,668,737,574円、期中追加設定元本額は

35,112,786円、期中一部解約元本額は557,079,817円です。 

（注） １口当たり純資産額は0.9115円です。 

■損益の状況 （2024年１月16日～2025年１月14日） 

項   目 当   期 

 円 

(A) 配当等収益 38,902,500 

受取配当金 38,841,560 

受取利息 60,536 

その他収益金 404 

(B) 有価証券売買損益 91,119,772 

売買益 342,714,156 

売買損 △  251,594,384 

(C) 先物取引等取引損益 △   46,640,725 

取引益 144,769,934 

取引損 △  191,410,659 

(D) 信託報酬等 △   45,734,499 

(E) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) 37,647,048 

(F) 前期繰越損益金 △  544,965,970 

(G) 追加信託差損益金 317,425,804 

(配当等相当額) (    303,259,305) 

(売買損益相当額) (     14,166,499) 

(H) 計(Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) △  189,893,118 

(I) 収益分配金 0 

次期繰越損益金(Ｈ＋Ｉ) △  189,893,118 

追加信託差損益金 317,425,804 

(配当等相当額) (    303,259,305) 

(売買損益相当額) (     14,166,499) 

分配準備積立金 21,036,214 

繰越損益金 △  528,355,136 

（注）損益の状況の中で(B)有価証券売買損益および(C)先物取引等取引

損益は期末の評価換えによるものを含みます。 

（注）損益の状況の中で(D)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相

当額を含めて表示しています。 

（注）損益の状況の中で(G)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設

定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 

（注）計算期間末における費用控除後の配当等収益（17,562,783円）、

費用控除後の有価証券売買等損益額（０円）、信託約款に規定す

る収益調整金（303,259,305円）および分配準備積立金（3,473,431

円）より分配対象収益は324,295,519円（10,000口当たり1,510円）

ですが、当期に分配した金額はありません。 

（注） 運用の指図にかかる権限を委託するために要する費用：信託財産

の時価総額に年0.45％（税抜）を乗じて得た額 

  
■分配金のお知らせ（2024年１月16日～2025年１月14日） 

１万口当たり分配金（税込み） ０円 

◇分配金をお支払いする場合 

分配金は、決算日から起算して５営業日までにお支払いを開始しております。 

◇分配金を再投資する場合 

分配金は、決算日の基準価額に基づいて、税引後無手数料で、みなさまの口座に繰り入れて再投資いたしました。  
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■お知らせ 

該当事項はございません。 

 


