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対日本円為替レートの推移と今後の見通し （ご参考）対米ドル為替レートの推移 

依然として景気は低迷気味であり、
根強いインフレ圧力も存在しますが、
中銀がレアル買い介入プログラムを
年内継続する方針を表明したことか
ら、目先レアルは安定的な推移が見
込まれます。但し、10月の大統領選
挙を控えて経済政策にかかる不透
明感が強まれば、レアル相場への
影響も懸念されます。 

1月から続いていた鉱山ストが終結
したことは好材料ですが、生産ライ
ン回復には数か月を要する見込み
であり、南ア経済の停滞はしばらく
継続するかもしれません。さらに、天
候不順による食品価格の上昇や、
原油価格の上昇などがインフレ圧力
を強めており、当面ランドは軟調な
推移が見込まれます。 

ウクライナ情勢を巡っては、ロシアと
ウクライナがともに歩み寄る姿勢を
示しており、ロシア経済に対する警
戒感は徐々に後退すると見ていま
す。当面ルーブルに対してはやや楽
観的な見通しを持っていますが、和
平交渉次第では再び緊張が高まる
可能性も残っており、引き続き事態
を注視する必要があります。 
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出所：Bloombergのデータを基に、BNYメロン・アセット・マネジメント・ジャパン株式会社が作成 
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 新興国通貨（対日本円為替レート）の動向と今後の見通し 
2014年7月11日 
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対日本円為替レートの推移と今後の見通し （ご参考）対米ドル為替レートの推移 

7月9日の大統領選挙に最大の注目
が集まっています。民衆に人気の高
い改革派のジョコ・ウィドド氏と、保
守的なプラボウォ・スビアント氏の支
持率は拮抗しています。この状況下、
原油価格上昇を受けた貿易赤字拡
大が懸念されていることもあり、目
先ルピアに対しては弱気な見方をし
ています。 

現政権下で進行する諸々の改革を
背景に、将来的な経済成長見通し
は良好ですが、実際の回復ペース
は遅れ気味です。インフレが落ち着
いた状況にあるため、中銀は緩和的
な政策を維持する方針でしょうが、
堅調な米国経済に支えられる形で
ペソは底堅く推移するとみています。 

輸出が好調に推移し、経常赤字が
改善しつつあることや、物価上昇圧
力が和らぐ見通しであることから、リ
ラは中期的に底堅く推移すると見て
います。しかし、隣国であるイラク情
勢が緊迫化しつつあることや、8月に
大統領選挙を控えていることなどか
ら、目先は上値の重い展開を予想し
ています。 
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出所：Bloombergのデータを基に、BNYメロン・アセット・マネジメント・ジャパン株式会社が作成 
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新興国通貨の対日本円および対米ドル為替レートの騰落率（2014年6月末現在） 
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※騰落率がプラスの場合は新興国通貨高 

※インドネシアルピアの対日本円為替レートは100ルピア単位 

※コロンビアペソの対日本円為替レートは10ペソ単位 
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円対ブラジルレアルの為替レートの決まり方 

 外国為替市場で米ドル以外の通貨を取引する際には、基軸通貨である米ドルを介して行われます。 

 左下の例のブラジルレアルの場合、まず、100円で1ドルを買い、買った1ドルで2レアルを買います。最終的には、100円で2レアルを
買ったことになるので、1レアルは50円ということになります。つまり、「ブラジルレアル／日本円」の為替レートは、「米ドル／日本円」
レートを「米ドル／ブラジルレアル」レートで割ることによって算出されるため、これら2つの為替変動が影響します。 

 そのため、ブラジルレアルが米ドルに対して大きく上昇したとしても、円高米ドル安が進行してしまうと、結果として、レアルの対円
レートも円高米ドル安の影響を受けて、上昇幅が限定的もしくは下落となってしまう可能性があります。また、ブラジルレアルが米ドル
に対して大きく上昇し、円安米ドル高となると、結果として、レアルの対円レートは円安米ドル高の影響を受けて、大きく上昇すること
になります。 
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1ドル＝100円 
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＝ 【ブラジルレアル/日本円】 
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  （ご参考）為替レートの決まり方 
情報提供資料 
（月次更新） 

4/4 

2014年7月11日 

 


