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アルゼンチンの緊急利上げと今後の⾒通しについて
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情報提供資料 2018年8⽉16⽇
BNYメロン・アセット・マネジメント・ジャパン株式会社

平素は「メロン世界新興国ソブリン・ファンド（愛称：育ち盛り）」をご愛顧賜り、厚く御礼申し上げます。
当資料では、アルゼンチンの緊急利上げと今後の⾒通しについてご報告させて頂きます。

アルゼンチンの緊急利上げについて

※分配⾦再投資後基準価額（1万⼝当たり、
信託報酬控除後）は、課税前分配⾦を再投
資したものとして計算していますので、実際の基
準価額とは異なります。
※当該実績は過去のものであり、将来の運⽤
成果を約束するものではありません。

 トルコの通貨リラの急落を受け、アルゼンチン通貨のペソが対⽶ドルで下落しています。
 通貨防衛に追い込まれたアルゼンチン中央銀⾏は、13⽇、政策⾦利を５％引き上げ、年45％にすることを発表しました。

当ファンドのアルゼンチンの保有状況と今後の⾒通しについて

 現在、当ファンドではアルゼンチン市場への配分を⾼めにしています。アルゼンチ
ン経済は⾼インフレかつ経常⾚字体質にありますが、4⽉以降のアルゼンチン・
ペソは売られすぎとみています。

 8⽉に⼊ってからのアルゼンチン・ペソの下落は、トルコ・リラ急落の影響を受けて
誇張された⾯が強いとみており、⾜下は割安な⽔準にあると考えます。

 国際通貨基⾦（IMF)による⽀援や、マクリ⼤統領の下で進められている
経済改⾰等によって、⻑期的には同国の状況は改善に向かうとみています。

8⽉15⽇

国別ウエイト 6.1％

通貨別ウエイト 3.3％
※⽐率はファンドの純資産総額を100%として

計算した値です。

当ファンドにおける
アルゼンチンの保有状況

＜緊急利上げの背景＞
 今年4⽉以降、⽶国の⻑期⾦利の上昇によって⽶ドル上

昇圧⼒が強まったことから、経常⾚字を抱えるアルゼンチン
などの新興国通貨が売られる展開が続いていました。

 急落に⾒舞われたアルゼンチン・ペソ相場は、6⽉に国際通
貨基⾦（IMF)から500億⽶ドルの融資枠が承認されてか
ら安定した推移となっていましたが、⾜下のトルコ·リラの急
落を受けて史上最安値を更新しました。8⽉15⽇現在、1
⽶ドル＝30ペソ近辺で推移しています。

 通貨防衛に追い込まれたアルゼンチン中央銀⾏は、13⽇、
政策⾦利を５％引き上げ、年45％にすることを発表しまし
た。

＜ アルゼンチン・ペソと政策⾦利の推移 ＞
2017年12⽉末~2018年8⽉15⽇

⽶ドル/アルゼンチン・ペソ(左軸)

政策⾦利(右軸)

ペソ⾼

ペソ安

出所：ブルームバーグのデータを基にBNYメロン・アセット・マネジメント・ジャパン株式会社が作成

2007年5⽉31⽇〜2018年8⽉15⽇

＜ 当ファンドの分配⾦再投資後基準価額の推移 ＞
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＜ファンドの費⽤＞

当ファンドは、マザーファンド受益証券への投資を通じて、主として新興国の債券への投資を⾏いますので、組⼊れた有価証券等の値動き（外貨建資産に
は為替変動もあります。）により当ファンドの基準価額は⼤きく変動することがあります。当ファンドは、元本が保証されているものではなく、基準価額の下
落により解約・償還⾦額が投資元本を下回り、損失を被る可能性があります。運⽤により信託財産に⽣じた利益または損失は、すべて受益者に帰属し
ます。当ファンドは、預貯⾦とは異なります。また、預⾦保険または保険契約者保護機構の対象ではありません。

＜投資リスク＞

＜委託会社、その他関係法⼈＞
委託会社：ＢＮＹメロン・アセット・マネジメント・ジャパン株式会社（信託財産の運⽤指図等）

⾦融商品取引業者：関東財務局⻑（⾦商）第406号
加⼊協会：⼀般社団法⼈投資信託協会、⼀般社団法⼈⽇本投資顧問業協会、⼀般社団法⼈第⼆種⾦融商品取引業協会

投資顧問会社：ＢＮＹメロン・アセット・マネジメント・ノースアメリカ・コーポレーション
（マザーファンドの運⽤指図権限の委託を受けての運⽤指図）

受託会社：三井住友信託銀⾏株式会社（信託財産の保管・管理業務等） 販売会社：（募集・販売の取扱い等）

※上記費⽤の総額につきましては、投資家の皆様の保有される期間等により異なりますので、表⽰することができません。
※詳しくは投資信託説明書（交付⽬論⾒書）をご覧下さい。
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金融商品取引業者名 登録番号
日本証券業

協会

一般社団法人

日本投資
顧問業協会

一般社団法人

金融先物

取引業協会

一般社団法人

第二種金融商品

取引業協会

いちよし証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第24号 ○ ○

SMBC日興証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第2251号 ○ ○ ○ ○

フィデリティ証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第152号 ○

ＰＷＭ日本証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第50号 ○

楽天証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第195号 ○ ○ ○ ○

株式会社SBI証券 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第44号 ○ ○ ○

髙木証券株式会社 金融商品取引業者 近畿財務局長(金商)第20号 ○

※投資信託説明書（⽬論⾒書）のご請求・お申込みは、以下の販売会社へお申し出ください。

＜ご留意事項＞■当資料は、ＢＮＹメロン・アセット・マネジメント・ジャパン株式会社が作成した資料です。■当資料は信頼できると判断した情報に基づき作成し
ておりますが、情報の正確性･完全性について保証するものではありません。■当資料に掲載されている記載事項は、特に断りのない限り当資料作成時点のものであり、
事前の連絡なしに今後変更されることがあります。■当資料中のグラフ、数値等は過去のものまたはシミュレーションの結果であり、将来の運⽤成果等をお約束する
ものではありません。■当ファンドに⽣じた損益は、すべて受益者の皆様に帰属します。■当ファンドのご購⼊に際しては、販売会社よりお渡しします投資信託説明
書（交付⽬論⾒書）の内容を必ずご確認のうえ、お客様ご⾃⾝でご判断ください。


