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これまでの世界中小型株市場のパフォーマンスと企業業績（EPS）の関係を⾒ると、概ね連動した傾向があることが分かります。
2021年のこれらの推移を⾒ると⼤きな乖離が⽣じていることから、今後、企業業績に追随して世界中小型株の良好なパフォーマンスが
期待されます。

今後、企業業績に追随して
パフォーマンスの上昇が期待される︕

世界中小型株のパフォーマンスと企業業績（EPS）の関係

世界中小型株︓MSCI ACWI SMID Cap Index
出所︓ブルームバーグのデータを基にBNYメロン・インベストメント・マネジメント・ジャパン株式会社が作成

パフォーマンスと企業業績は連動する傾向がある一方、
⾜下では乖離のある状態に

0

50

100

150

200

250

300

350

60

80

100

120

140

160

180

200

20年12月 21年3月 21年6月 21年9月 21年12月

世界中小型株EPS（右軸）

世界中小型株（左軸）

※始点を100として指数化
※2021年12月の予想EPSは、2021年8月30日時点のブルームバーグ予想値

年初来

+16.2%
（8/27時点）

EPSは1年で
約3倍の予想
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足下のパフォーマンスは予想EPSから⼤きく乖離
今後の株価の追い上げが期待される

（米ドル） （米ドル）

2021年のパフォーマンスと企業業績の推移
（指数は2020年12月31日〜2021年8月27日、EPSは2020年〜2021年）

過去のパフォーマンスと企業業績の推移
（2009年〜2019年、年次）
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パフォーマンスとEPSは連動傾向

※上記は過去の実績であり、将来の運用成果を約束するものではありません。
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2021年の世界のIPO動向

今後、上場が期待される企業例

（ご参考）盛り上がりを⾒せる⾜下の世界のIPO市場
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出所︓EYのデータを基にBNYメロン・インベストメント・マネジメント・ジャパン株式会社が作成

グラブ（シンガポール）
配⾞サービス関連
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新興ニュースメディア

チャイム（米国）
フィンテック企業

注目企業のIPOが目⽩押し︕一層の盛り上がりが期待︕

2021年上半期は世界で1,070件のIPOがありました。これは前年同期⽐の2.5倍の水準に達しており、2021年のIPO市場は盛り
上がりを⾒せています。特に、e-コマース、フードデリバリー、オンラインゲームといったコロナ禍で一層ニーズが高まっているセクターの企業な
どに注目が集まっています。

2020年1-6月期 2021年1-6月期 2020年1-6月期 2021年1-6月期

世界のIPO件数 世界のIPO調達額

428件

1,070件 2,220億米ドル

低⾦利に伴う過剰流動性などから、
2021年上半期は対前年⽐で倍以上の盛り上がり︕

前年⽐で
2.5倍︕

前年⽐で
約3.2倍︕

704億米ドル

Grab chime

※画像はイメージです。
※上記は近い将来の上場が計画されているものの、今後、予定が変更される可能性があります。
※上記は個別銘柄を推奨するものではありません。
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＜投資信託に係るリスクについて＞
投資信託は一般的に、株式、債券等様々な有価証券へ投資します。有価証券は市場環境、有価証券の発⾏会社の業績、⾦利の変
動等により価格が変動するため、投資信託の基準価額も変動し、損失を被ることがあります。また、外貨建の資産に投資する場合には、為
替の変動により損失を被ることがあります。そのため、投資信託は元本が保証されているものではありません。
⼜、投資信託は、個別の投資信託毎に投資対象資産の種類や投資制限、取引市場、投資対象国等が異なることから、リスクの内容や
性質が異なりますので、ご投資に当たっては各投資信託の投資信託説明書（交付目論⾒書）をご覧ください。

＜投資信託に係る重要な事項について＞
 投資信託によっては、海外の証券取引所の休業日等に、取得、換⾦の申し込みの受付を⾏わない場合があります。
 投資信託によっては、クローズド期間として、原則として換⾦が⾏えない期間が設けられていることや、1回の解約⾦額に制限が設けられ

ている場合があります。
 分配⾦の額は、投資信託の運用状況等により委託会社が決定するものであり、将来分配⾦の額が減額されることや、分配⾦が⽀払わ

れないことがあります。

＜投資信託に係る費用について＞
投資信託では、一般的に以下のような⼿数料がかかります。⼿数料率はファンドによって異なり、下記以外の⼿数料がかかること、または、
一部の⼿数料がかからない場合もあるため、詳細は各ファンドの販売会社へお問い合わせいただくか、各ファンドの投資信託説明書（交付
目論⾒書）等をご覧ください。
■申込時に直接ご負担いただく費用・ ・ ・ ・ ・ ・ ・ ・ ・ ・ ・ ・ ・ ・申込⼿数料 上限3.85%（税抜3.5%）
■換⾦時に直接ご負担いただく費用・ ・ ・ ・ ・ ・ ・ ・ ・ ・ ・ ・ ・ ・信託財産留保額 上限0.70%
■投資信託の保有期間中に間接的にご負担いただく費用・ ・ ・ ・信託報酬 上限 年率2.035%（税抜1.85%）
■その他費用・ ・ ・ ・ ・ ・ ・ ・ ・ ・ ・ ・ ・ ・ ・ ・ 上記以外に保有期間等に応じてご負担いただく費用があります。
※上記費用の総額につきましては、投資家の皆様がファンドを保有される期間等に応じて異なりますので、表⽰することができません。
※上記に記載しているリスクや費用項目につきましては、一般的な投資信託を想定しております。費用の料率につきましては、BNYメロン・インベストメント・

マネジメント・ジャパン株式会社が運用するすべての投資信託のうち、徴収する夫々の費用における最高の料率を記載しております。投資信託に係るリ
スクや費用は、夫々の投資信託により異なりますので、ご投資をされる際には、事前に良く投資信託説明書（交付目論⾒書）や契約締結前交付書
面をご覧下さい。

＜ご留意事項＞
■当資料は、BNYメロン・インベストメント・マネジメント・ジャパン株式会社が情報提供を目的として作成した資料であり、特定の有価証券
の勧誘を目的とするものではありません。
■当資料は信頼できると判断した情報に基づき作成しておりますが、情報の正確性･完全性について保証するものではありません。
■当資料に掲載されている数値、図表等は、特に断りのない限り当資料作成時点のものであり、事前の連絡なしに今後変更されることが
あります。
■当資料中のグラフ、数値等は過去のものであり、将来の運用成果等をお約束するものではありません。
■ファンドに⽣じた損益は、すべて受益者の皆様に帰属します。

BNYメロン・インベストメント・マネジメント・ジャパン株式会社
⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第406号
加⼊協会︓ 一般社団法人投資信託協会

一般社団法人日本投資顧問業協会
一般社団法人第⼆種⾦融商品取引業協会


